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Conteudo Programatico!

Dimensionamento do vencimento:

Volume total pago (principal e cupons), comparac¢ao histérica com vencimentos anteriores e relevancia
no contexto da divida publica federal.

Perfil dos detentores do titulo:

Distribuicao do estoque entre pessoa fisica (Tesouro Direto) e investidores institucionais (bancos, fundos
indexados e entidades de previdéncia).

Impactos para Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS):

Aderéncia da NTN-B a meta atuarial (IPCA + juro real), estimativas de recomposi¢ao de mercado e
concentragao por vencimento.

Cenario macroeconéomico atual:

Trajetéria da Selic e decisdes recentes do Copom, projecoes de IPCA, PIB e cambio, e principais vetores
de pressao inflacionaria (petréleo, clima e atividade econémica).

Dinamica do prémio de risco fiscal e juro real:

Formacao de taxas em leiloes do Tesouro Nacional, episddios recentes de estresse de mercado e
intervengoes do Tesouro na curva de juros.

Perspectivas para o segundo semestre:
Mapeamento de oportunidades e riscos macroeconémicos e de mercado.
Estratégias de realocagao de recursos:

Analise comparativa entre NTN-B de diferentes vencimentos, LFT (Tesouro Selic)'e titulos prefixados,
considerando prazo, indexador, liquidez e marcacaora mercado.
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